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CVK Maden igletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S.
Fiyat Tespit Raporuna iliskin Analiz Raporu

isbu analiz raporu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: VII 128.1 numarali Pay Tebligi’nin 29/ 2. Maddesi kapsaminda
QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. (“QNB Finansinvest”) tarafindan hazirlanmistir.

Rapor, Tera Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Tera Yatirnm”) tarafindan CVK Maden Isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S.
(“CVK Maden” veya “Sirket’) icin hazirlanan Halka Arz Fiyat Tespit Raporu'nu (“Fiyat Tespit Raporu”) analiz etmek
amaciyla hazirlanmisgtir.

Bu rapor yalnizca Sirket hakkinda hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’na iliskin QNB Finansinvest’in analizi olup
yatirnmcilarin halka arza katilmasina ve/veya katilmamasina iliskin herhangi bir 6neri ya da teklif
icermemektedir. Yatirnmcilar, halka arza iliskin olarak KAP’ta yayinlanan izahnameyi inceleyerek kararlarini
vermelidirler.

1. Halka Arza iliskin Genel Bilgiler

Halka Arza iligkin Ozet Bilgiler

Talep Toplama Tarihleri 6-7 Nisan 2023

Halka Arz Yontemi Sabit Fiyat ile Talep Toplama
Aracilik Yontemi En lyi Gayret Aracilig

Halka Arz Metodu Sermaye Artirimi ve Ortak Satisi
Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye 35.000.000 TL

Sermaye Artirimi 7.000.000 TL

Ortak Satisi 1.400.000 TL

Halka Aciklik Orani %20,00

Halka Arz Satis Fiyati 105,00 TL

Halka Arz Biiyiikliigii 882.000.000 TL

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu, KAP

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Ortagin Unvam Pay Tutan (TL) Pay Tutan (TL)
Huseyin Cevik 33.600.000 20 33.600.000 80
Begum Cevik 1.400.000 4 - -
Halka Agik Kismi - - 8.400.000 20
Toplam 35.000.000 100 42.000.000 100

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu, KAP

Halka arz, sermaye artinmi ortak satisi yolu ile gergeklestirilecektir. Ortak satisi ile elde edilecek kaynagdin kullanimi
Halka Arz Eden Pay Sahipleri'nin tasarrufunda olacaktir. Sermaye artirimi yolu ile elde edilecek fonun kullanim yerleri

asagidaki sekilde detaylandiriimigtir:
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Sirket, sermaye artinmi yolu ile elde edecegi gelirin, halka arz maliyetleri distlmesinden sonra %30’'unu yeni maden
lisanslarinin aliminda ve igletme sermayesinin guglendiriimesinde, %70’lik kismini ise yeni maden ocagi uretim tesisi

finansmaninda kullanacaktir.

2. Sirket Hakkinda Ozet Bilgi

Sirket, 2006 yilinda “CVK Maden Sanayi ve Ticaret A.S.” olarak kurulmustur. 2011 yilindan itibaren de mevcut unvaniyla

faaliyetlerine devam etmektedir.

Sirket'in ana faaliyet konusu; krom, mermer, traverten, kursun, g¢inko, bakir ve manyezit cevherlerinin Uretiimesi,
pazarlamasi ve satisidir. Sirket’in bir diger faaliyet konusu da belirlemis oldugu maden lisanslarini almak ve portféytunde

bulunan maden lisanslarini satmaktir.

Sirket, 2007 yilindaki 2.000.000 TL’lik sermaye artisi ile birlikte yatirimlarini hizlandirmistir, ardindan 2011°de 7.000.000
TL ve 2012’de 10.000.000 TL sermaye ile yeni kaynaklar ilave edilmistir.

Artirilan bu sermayeler ile Canakkale ili Yenice ilgesindeki Kursun — Cinko Maden ocaklari kapasitesi artiriimis ve yillik
300.000 ton besleme kapasiteli Kursun — Cinko Flotasyon tesisi kurulmustur. Canakkale ili Yenice ilgesi Kalkim

Beldesi’nde kurulan tesis, modern sartlar altinda son teknoloji ile donatiimistir.

Sirket, 2017 yilinda gergeklestirdigi mevcut Canakkale — Yenice maden ocaklarinin kapasitesini artirici ¢calismalarin yani
sira izmir — Bayindir ve Balikesir — ivrindi bélgelerindeki yeni yatirimlari ile degeli madenler alaninda isletme ruhsati

portfdylini zenginlestirmeye devam etmisgtir.

2020 yilinda Sirket sermayesi 35.000.000 TL’ye yukseltilmistir. 29.02.2020 tarihinde krom madenciliginde sektoriin 6nde
gelen maden (reticilerinden olan Hayri Ogelman Madencilik A.S. unvanli sirketin %86,20’lik hissesinin sahibi olarak
Krom madenciligindeki pazar gliclni artirmistir. 16.12.2022 tarihinde, bagh ortakiigi Hayri Ogelman Madencilik A.S.
firmasinin %10 hissesine sahip Daxport International Limited firmasinin hisselerin tamami Sirket tarafindan satin
alinmistir. Bu satin alma sonrasinda bagli ortakligin ortaklik yapisi %96 CVK Maden ve %4 Huseyin Cevik seklinde

olmustur.

Sirket'in Balikesir- ivrindi bolgesinde devam eden arama ¢alismalarinin yani sira Balikesir — Sarialan bélgesindeki kismi
rezerv tespiti tamamlanmigs altin ve gimus madeni lisansi bulunmaktadir. Altin faaliyetleri ile ilgili resmi yakimlGltkler
yerine getirilmis, yatirimlara baslanmis olup, yakin gelecekte altin Uretim madeninin faaliyete gegirilmesi
planlanmaktadir.
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Faaliyetler Hakkinda Bilgi

Sirket'in sahip ve isletmekte oldugu maden sahalari ve maden sahalarina iliskin 6zet bilgiler agagidaki gibidir;

Ruhsat No Ruhsat Alani Ruhsa? B_|t|§ Maden Cinsi Kaynak Tahmin Miktari (M
(Ha) Tarihi ton)
Yenice / .

IR7077 (a) 1,609.140 7.07.2024 Canakkale Kursun - Cinko 2.06
IR87500 (a) 941.200 30.07.2029 Bayindir / izmir | Kursun - Cinko 2.06
IR20066206 1,944.800 31.12.2031 Yenice / Kursun - Cinko 0.9

(a) Canakkale
IR201900481 1,398.460 10.04.2026 ivrindi / Balikesir | Kursun - Cinko -
IR2 1 I
00903315 | 565 840 12.08.2025 saralan /- Gamis (b)
(b) Balikesir

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu, KAP

(a) Ulusal Maden Kaynak ve Rezerv Raporlama Komisyonu (“Umrek”) yetkililerince 2021 yilinin Nisan ayinda
hazirlanan “Teknik ve Kaynak Tahmin Raporu”’ndan temin edilmistir.

(b) Ulusal Maden Kaynak ve Rezerv Raporlama Komisyonu (“Umrek”) yetkililerince 2021 yilinin Eylil ayinda
hazirlanan “Maden Rezerv Raporu’na gore; ilgili rezerv sahasinda gortnur altin rezervi 264,620 ons olarak
tespit edilmigtir. ilgili rezerv sahasinin 913,33 Ha'lik kismi icin Cevre Etki Degerlendirme (“CED”) raporu temin

edilmigtir.

Sirket'in baglh ortakh@i Hayri Ogelman Madencilik A.S.'nin sahip oldugu ve isletmekte oldugu maden sahalari ve maden

sahalarina iligkin 6zet bilgiler asagidaki gibidir;

Ruhsat No Ruh?atasmanl Rut]rsaar?hBilt@ Maden Cinsi Kaynak Tart121n|;1 Miktari (M
IR45193 6,306.870 24.11.2031 Bursa / Krom 5.73
Harmancik
IR45206 2,008.690 7.12.2030 Bursa / Orhaneli Krom 0.06
IR550 326.560 31.03.2023 Kutahya / Tavsanli Krom 0.07
IR34 174.320 3.12.2030 Bursa / Orhaneli Krom 0.06
IR26778 397.140 16.02.2031 Bursa / Krom 0.06
Kemalpasa
IR1684 170.800 23.12.2029 Bursa / Orhaneli Krom 0.01
IR400 1,007.670 13.04.2023 Bursa / Orhaneli Krom 0.06
IR517 442.140 4.03.2030 Bursa / Orhaneli Krom 0.03
IR3537 (b) 1,850.03 17.02.2026 Pulimur / Tunceli Krom -
IR7045 (b) 2,008.010 25.08.2027 Bursa / Orhaneli Krom -

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu, KAP
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(a) Ulusal Maden Kaynak ve Rezerv Raporlama Komisyonu (“‘Umrek) yetkililerince 2021 yilinin Nisan ayinda
hazirlanan “Teknik ve Kaynak Tahmin Raporu”’ndan temin edilmistir.

(b) ilgili maden sahalarina ait kaynak tahmin miktarlari, Ulusal Maden Kaynak ve Rezerv Raporlama Komisyonu
(“Umrek”) yetkililerince 2021 yilinin Nisan ayinda hazirlanan “Teknik ve Kaynak Tahmin Raporu’ndan temin
edilememistir.

Sirket; krom, kursun, c¢inko ve manyezit cevherlerinin Uretimi, alim satimi ve pazarlamasi konularinda faaliyet
gOstermektedir. Sirket, ayni zamanda maden lisanlarini almak ve portfdylinde bulunan maden lisanslarini satmak
konusunda da faaliyet gostermektedir. Sirketin ayni ayrica Balikesir — Sarialan bodlgesinde kismi rezerv tespiti
tamamlanmis altin ve gimis madeni lisansi da bulunmaktadir. Sirket, altin faaliyetleri ile ilgili resmi yikumlGltkleri yerine

getirmis, yatirnmlara baslamis, yakin gelecekte altin madeninin faaliyete gegirmeyi planlamaktadir.

Mali Tablolar
Sirket'in 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 yillarina ait 6zel bagimsiz denetimden gecmis gelir tablosu ana

kalemleri asagidaki gibidir:

Ozet Gelir Tablosu (TL) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
Net Satiglar 181.723.929 289.609.415 967.043.250
Satislarin Maliyeti -127.714.612 -190.694.385 -413.139.053
Briit Kar 54.009.317 98.915.030 553.904.197
Briit Kar Marji (%) 0,30 0,34 0,57
Faaliyet Kar 48.287.694 66.945.128 420.420.144
Faaliyet Kar Marji (%) 0,27 0,23 0,43
Donem Kari/Zarari 27.700.348 41.908.451 331.740.637
Net Kar Marji (%) 0,15 0,14 0,34

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu, KAP

Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 yillarina ait 6zel bagimsiz denetimden gec¢cmis bilangcosunun ana

kalemleri agagidaki gibidir:

Ozet Bilango (TL)

31.12.2020

31.12.2021

31.12.2022

Ddnen Varliklar 49.271.339 198.284.362 330.161.014
Duran Varliklar 454.403.407 665.560.189 741.870.722
TOPLAM VARLIKLAR 503.674.746 863.844.551 1.072.031.736
Kisa Vadeli Yuktumlulikler 242.231.599 347.826.124 211.736.587
Uzun Vadeli YukumlalGkler 59.374.451 107.831.060 150.277.068
Ozkaynaklar 202.068.696 408.187.367 710.018.081

Odenmis Sermaye 35.000.000 35.000.000 35.000.000
TOPLAM KAYNAKLAR 503.674.746 863.844.551 1.072.031.736
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Kaynak: Fiyat Tespit Raporu, KAP

3. Degerleme Hakkinda Ozet Bilgi

Tera Yatirm Menkul Degerler A.S tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’na konu degerleme c¢alismasinda
indirgenmis Nakit Akimlari Analizi (INA) ve Piyasa Carpanlari Analizi kullaniimistir. INA calismasinda sirketin 2023
— 2027 yillar arasindaki serbest nakit akisi projeksiyonuna yer verilmistir. Yapilmig olan ¢arpan analizlerinde yurt igi
ve yurt diginda faaliyet gdsteren benzer sirketlere yer veriimis ve Firma Degeri / FAVOK (FD/FAVOK), F/K ve PD/DD
carpanlari kullanilmigtir. indirgenmis nakit akisi analizi %50 ve Carpan Analizi %50 olacak sekilde esit
agirhiklandiriimistir.

indirgenmis Nakit Akimi Analizine iligkin;

e Yapilan projeksiyonlarda 2023 — 2027 yillar arasinda satiglarin trtin bazli kinmlari gésterilmistir.

Net Satislar (mn, TL)

Krom 1.088 1.740 2.229 2.598 2.837
Cinko - - 52 121 199
Kursun - - 48 113 184
Altin - - 669 1.589 2.553
Manyezit - 69 69 69 69
Rdédovans Gelirleri 88 96 106 116 128
Diger Satiglar

Net Satiglar 1.175 1.905 3.172 4.576 5.970
Blyume 22% 62% 67% 44% 30%

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu, KAP
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e INA calismasi sirketin 2023- 2027 yillarina iliskin tahminleri icermektedir.

mn, TL 2023T 2024T 2025T 2026T 2027T

Net Satiglar 1.175,1 1.904,7 3.172,1 4.576,1 5.969,9

Satislarin Degisimi 22% 62% 67% 44% 30%

FVOK 468,3 701,5 1.267,6 1.862,6 2.481,0

Amortisman 64,6 77,9 89,1 98,7 106,2

FAVOK 533 779 1.357 1.961 2.587

Dénem Vergi Gideri 94 140 254 373 496

Yatirim Harcamalari 308 265 237 192 150

Azinhk Haklari 4 6 12 17 23

Net is. Ser. Deg -10 80 137 152 151

Serbest Nakit Akimlar 137 288 718 1.228 1.767

AOSM 23,6% 23,6% 23,6% 23,6% 23,6%

indirgenmis Nakit Akimlari 111 189 380 526 613

Sonsuz Blyume Bugtinki Degeri 3.464,1

indirgenmis Nakit Akimlari Toplami 1.819,4

Firma degeri 5.283,6

Toplam Ozsermaye degeri 5.237,4

Hisse Sayisi 35,0

Hisse basi deger 149,64

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu, KAP

e Degerleme calismasinda risksiz faiz orani Turkiye 10 yillik devlet tahvil faizi getirisi baz alinarak %17,5 olarak

alinmistir.

e Piyasa risk primi %6,0 olarak sabit tutulmus ve 1,0x beta katsayisi kullanilarak 2023 yili ve sonrasi igin %23,6

AOSM oranina ulagiimistir.
e Vergiorani ise 2023 ve izleyen yillar i¢in %20 olarak sabit tutulmustur.
e Sonsuz bUyime orani ise %5,0’da tutulmustur.
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iskonto Oranlari

Risksiz Faiz Orani 17,5%
Beta 1,00

Piyasa Risk Primi 6,0%
Sermaye Maliyeti 24.5%
Borc Maliyeti 22,5%
Vergi Orani 20%

Borg Orani 13,4%
Ozkaynak Orani 86,6%
AOSM 23,6%
Sonsuz Buyume Orani 5,0%

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu, KAP

Carpan Analizine iligkin;

e Carpan analizinde yurt ici ve yurt disi benzer sirketler (¢ farkh grupta ele alinip F/K, PD/DD ve FD/FAVOK
garpanlari hesaplanmistir.

e Carpan analizinde yerli benzer sirketlere %50 ve yabanci benzer sirketlere %50 agirlik verilmistir.

Madencilik Yurtdisi Benzer Sirketler FD/FAVOK
Pan Amer Silver 26,8 1,5 5,4
Buenaventura-Com 15 0,8 7.4
Yintai Gold-A 29,4 3,0 10,7
Shengda Resour-A 24,2 34 12,9
Shandong Humon-A 24,9 1,6 17,0
Industrias Penol 26,2 12 55
Zimplats Holding 5,6 1,0 4,0
China Nonferro-A 357 2,1 20-6
Medyan 24,91 1,46 7,39

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu, KAP

e Madencilik Yabanci benzer sirketlerin 31.12.2022 tarihinde sona eren 12 aylik ddnem finansallari kullanilarak
yapilan degerlemede 24,91F/K, 1,46x PD/DD ve 7,39FD/FAVOK degerleri elde edilmistir.
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e Carpan analizi gergevesinde F/K, PD/DD ve FD/FAVOK carpanlarina gére hesaplanan degerler sirasiyla %25,
%25 ve %50 agirlik uygulanarak, 4.067mn TL 6zsermaye degerine ulagiimigtir.

Madencilik Yurtici Benzer Sirketler FD/FAVOK
Altinyag Madencilik Ve Enerji 7,05 2,65 97,73
Ipek Dogal Enerji Kaynaklari 9,26 2,62 0.83
Koza Anadolu Metal 10,20 2,53 1,95
Koza Altin Isletmeleri 16,69 565 18,87
Park Elektrik Uretim Madencilik 5,24 2,08 eaeicsl
Medyan 9,26 2,58 10,41

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu, KAP

e Madencilik Yurtici Benzer Sirketlerin 31.12.2022 tarihinde sona eren 12 aylik dénem finansallari kullanilarak
yapilan degerlemede 9,26x F/K, 2,58x PD/DD ve 10,41x FD/FAVOK degerleri elde edilmistir.

e Carpan analizi gergevesinde F/K, PD/DD ve FD/FAVOK carpanlarina goére hesaplanan degerler sirasiyla %50,
%25 ve %25 agirlik uygulanarak 3.219mn TL 6zsermaye degerine ulagiimistir.

Metal Ana Sanayi Yurtici Benzer Sirketler FD/FAVOK
Bms Celik Hasir Sanayi Ve Ticaret 9,6 2,7 7,2
Bms Birlesik Metal Sanayi 11,0 2,3 10,1
Burcelik 20,9 4,5 12,5
Burcelik Vana 142:3 155 441
Celik Halat 145.4 48;2 22,4
Cemas Dokum 3,4 1,1 12,2
Cemtas 53 2,7 53
Doktas Dokumculuk 69:6 3t 23;8
Erciyas Celik Boru 121.8 5,0 30,4
Eregli Demir Celik 8,6 1,3 6,3
Iskenderun Demir Ve Celik 22,1 2,9 15,0
Izmir Demir Celik 188 53 4,4
Kocaer Celik 15,3 35 8,0
Kardemir (A) 11,3 2,1 26,4
Kardemir (B) 10,5 2,0 53,0
Kardemir (D) 11,0 2,1 8,2
Sarkuysan 12,4 5.7 9,9
Tugcelik Aluminyum Metal 10,3 1,9 12,8
Yukselen Celik 8,2 3,3 7,0
Medyan 10,48 2,19 8,23
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Kaynak: Fiyat Tespit Raporu, KAP

e Metal Ana Yurtici Benzer Sirketlerin 31.12.2022 tarihinde sona eren 12 aylik donem finansallari kullanilarak
yapilan degerlemede 10,48x F/K, 2,19x PD/DD ve 8,23x FD/FAVOK degerleri elde edilmistir.

e Carpan analizi gergevesinde F/K, PD/DD ve FD/FAVOK carpanlarina gére hesaplanan degerler sirasiyla %50,
%25 ve %25 olarak agirliklandiriimistir.

Piyasa Garpanlarn Analiz Ozeti Agirlik C')zseg:gé/re; Agirliklandinimis Ozsermaye Degeri (mn TRY)
Madencilik Yurtdigi Benzer Sirketler 50% 4.067,6 2.033,8
Madencilik Yurtici Benzer Sirketler 30% 3.219,9 965,9
Metal Ana Sanayi Yurtici Benzer Sirketler 20% 3.090,7 618,2
Ozsermaye degeri 3.617,9

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu, KAP

e Madencilik Yurtdisi Benzer Sirketler, Madencilik Yurtici Benzer Sirketler ve Metal Ana Sanayi Yurtigi Benzer
Sirketler gruplarina sirasiyla %50, %30 ve %20 agirlik uygulanarak 3.617,9mn TL 6zsermaye degerine
ulasiimistir.

Degerleme Sonuglari

Ozsermaye Degeri (mn, TRY) Ozkaynak Degeri Agirhk Agirlikli Piyasa Degeri
iNA 5.237 50% 2.618

Carpan Analizi 3.617 50% 1.808
Agirliklandiriimig Ozsermaye Degeri 4.427,7

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu, KAP

e Degerleme calismasinda INA Analizine %50 ve Carpan Analizine %50 oranda agirlik verilmistir, Buna gore
TL4.427,7mn halka arz dncesi piyasa degerine ulasiimistir.

Ozsermaye Degeri (TL)

Cikarilmig Sermaye 35,000,000
Pay Basina Fiyat 126,5
Halka Arz iskontosu %17
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iskontolu Piyasa Degeri 3,675,000,000
Halka Arz Pay Fiyati (TL/pay) 105,00

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu, KAP

e Bulunan degere %17 oraninda halka arz iskontosu uygulanmigtir. Boylelikle hisse basina fiyat TL105,00 olarak
hesaplanmistir.

4. Degerleme Hakkinda Nihai Géruigiimiiz

Fiyat Tespit Raporu’nda verilen sirket ve finansal bilgilerinin yeterli oldugu dugsunulmektedir, Halka arz fiyati %17
oraninda iskontoludur, bu rakam halka arz iskontosu olarak makul kabul edilebilir. Belirlenen dederleme ydntemleri
ve ilgili varsayimlar dikkate alindiginda TL105,00 olarak belirlenen halka arz fiyatinin da makul oldugu
dusunulmektedir. Degerlemeyle ilgili ek goruslerimiz asagidaki gibi 6zetlenmisgtir:

e Genel itibariyla INA analizinde yer alan bilgilerin yeterince detayli ve anlasilabilir oldugunu diisiiniiyoruz.

e INA analizinde %5 oraninda yer alan ug bliyiime oranini sirketin faaliyet gdsterdigi sektérii de dikkate alarak
uygun oldugunu disundyoruz.

e INA analizinde AOSM’nin %23,6 olarak hesaplanmasini makul buluyoruz.

e %17 oranindaki halka arz iskontosunun yerinde oldugunu disiniyoruz.
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UYARI NOTU

Bu rapor, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir. QNB Finans
Yatirrm Menkul Degerler A.S. (*QNB Finansinvest”), bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti
etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin

dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk kendilerine aittir.

Raporda yapilan yorumlar sadece QNB Finansinvest'in gorlisiini yansitmakta olup, higbir sekilde alis veya satis teklifi
olarak degerlendirimemelidir ve yatinm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. QNB Finansinvest ve QNB Finansinvest ¢alisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya

cikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Ayrica, QNB Finansinvest'in yazili izni olmadik¢a bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen uguncu kisilerce higbir
sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. Bunlara ilaveten, QNB Finansinvest
raporlarin internet Gzerinden veya e-posta yoluyla alinmasi durumunda virts, hatali génderim veya diger herhangi bir

teknik sebepten dolayi alicinin donanimina veya yazilimina gelebilecek herhangi bir zarardan dolay! sorumlu tutulamaz.
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